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N9i dung ng~n gQn nhfrng d6ng g6p mm vS m~t hQc thu~t, ly lu~n, nhfrng lu~n 

diSm mm nit ra dugc tu ki\t qua nghien CUu cua lu~n an. 

Dong gop mcii vi mijt h9c thu9J va If lufjn 

Khi nghien CUu VS S\l' tac dQng Cua da d(lllg h6a Cong ty di\n nll ro, lu~n an phii.n 

tfch ca hai d(lllg da d(lng h6a fa da d(lllg h6a nganh kinh doanh va da d(lng h6a khu Vl,l'C 

dja ly tac d9ng di\n ca rui ro M th6ng, rill ro phi h~ th6ng va t6ng rUi ro c6ng ty. C6 thS 

cho rkg, lu~ an la c6ng trinh diu tien a Vi~t Nam nghien CUu vs chu dS da d(lng h6a 

va rui ro c6ng ty theo hu&ng tii\p c~n nay. Ki\t qua nghien CUu CUa lu~ an cung dp 

them bkg chling thl,IC nghi~m vs S\l' tac d9ng cua da d(lng h6a dfo rUi ro a Vi~t Nam 

nen g6p phin b6 sung, lam phong phu them cac bkg chling thvc nghi~m vs chu dS da 



-------------

d:;tng h6a c6ng ty va rui ro tren thS gi&i, cung d.p b&ng chung thµc nghi~m m&i vb sµ 

tac d(ing CUa da d:;tng h6a dSn rill ro c6ng ty a Vi~t Nam. 

Lu~n an dii ap d\ffig phuang phap nghien Clru Ia quy trlnh hai bu&c cua 

Heckman (1979) dS nghien cilu sµ tac d(ing cua da d:;mg h6a dSn rill ro c6ng ty. Lu~ 

an dii chilng minh t6n t:;ii v&n db sai !~ch tµ ch9n trong quySt dinh da d:;tng h6a c6ng ty 

a thi truimg Vi~t Nam, thS hi~n qua h~ s6 cua ty I~ Mill's nghich dao Ia fun va c6 y 

nghia th6ng ke a muc 5% a tit ca cac mo hlnh. DiSu nay chua dugc thS hi~n trong cac 

nghien Clru tru&c vs chu db da d:;ing h6a c6ng ty va rill ro c6ng ty a Vi~t Nam. 

Ngoiti ap di.mg ly thuySt chi phi d:;ii di~n, ly thuySt vb thi truang v6n n(ii b(i, ly 

thuySt phan bi\ ngu6n lµc, lu~n an dii ap d1,111g ly thuySt danh m\lc dugc db xuit b&i 

Markowitz (1952) dS nghieu cuu vb S\! tac d(ing cila da d:;ing h6a c6ng ty dSn rill ro 

c6ng ty a Vi~t Nam. Do ly thuySt danh m\lc ban diu dugc xiiy d\!Ilg danh cho cac nha 

d&u tu tren thi truang tai chfnh, da d:;ing h6a tai san tai chfnh nen vi~c ap d\IIlg ly thuyift 

nay dS gi:ii thich S\f tac d(ing cua da d:;tng h6a c6ng ty dSn rill ro c6ng ty a Vi~t Nam c6 

thS dugc xem la diSm m&i. 

Nhii'ng lu~n ililm mm rut ra til: klt qua nghien cU:u ciia lu~n an 

Da d:;ing h6a Ia quySt dinh, chfnh sach quan tr9ng ma c:ic c6ng ty ck ph:ii xem 

xet thvc hi~n, d~c bi~t Ia trong giai do:;in c6ng ty truang thanh, khi ma ca h(ii tiing 

trui:tng ch~ !:;ii va bit d&u S\lt giil.rn, vi~c c6ng ty da d:;ing h6a dS gia tiing ca h(ii tang 

trui:tng, tim kiSm lgi nhu~n a nhfrng nganh kinh doanh khac, khu V\l'C dia ly khac c6 y 

nghia quan tr9ng d6i v&i c6ng ty. Vi v~y, lu~n an c6 nhfrng dong g6p thiSt thvc, C\l thS 

cho cac c6ng ty nhu sau: 

Lu~n an xac dinh muc d9 ganh chiu rill ro M th6ng khac nhau cua cac cong ty 

khong da d:,ing h6a, da d:,ing h6a ngitnh kinh doanh, da d:,ing h6a khu V\fC dia iy va VUa 

da d:;ing h6a nganh kinh doanh vl!a da d:;ing h6a khu V\lC dia ly. Theo d6, cac c6ng ty 

vUa da d:,ing h6a nganh kinh doanh VUa da d:,ing h6a khu V\fC dia ]y ganh chiu rui fO h~ 



th6ng l&n nhcit, tiSp dSn Ia da d~g h6a khu V\l'C dia ly, sau d6 dSn da d~ng h6a nganh 

kinh doanh va thcip nhit ra khong da d~g h6a. DiSu nay c6 y nghia quan tr9ng khi cac 

ySu t6 c6 ngu6n g6c rUi ro h~ th6ng biSn d<}ng kh6 luang. 

Lu~n an chl'.rng minh S\l' tac d<}ng khac nhau cua da d~ng h6a nganh kinh doanh 

va da d~ng h6a khu vvc dia ly dSn rui ro phi h~ th6ng cua cong ty. Da d~ng h6a nganh 

kinh doanh lam gia tang rUi ro phi h~ th6ng nhung da d~ng h6a khu vvc dia ly li;ii lam 

giam rUi ro phi h~ th6ng. 

Lu~n an cho thciy da d~ng h6a nganh kinh doanh va da d~ng h6a khu V\l'C dia ly 

anh hu6ng khac nhau dSn t6ng rUi ro cong ty. Da d~ng h6a nganh kinh doanh lam tang 

t6ng rUi ro nhung da di;ing h6a khu vvc dia ly khong anh hu6ng ro rang dSn t6ng rUi ro 

cong ty. 

Xac dinh cac nli ro phat sinh them do cong ty da d~ng h6a va kiSn nghi cac giai 

phap giup cong ty kiem soat rUi ro. 

Nhfrng d6ng g6p cua lu~n an c6 y nghia quan tr9ng giup cong ty nh~n di~n va 

kiSm soat rUi ro khi da d~g h6a, h6 trg giup nha d~u tu xac dinh ry sucit sinh lgi ky 
v9ng dS dinh gia c6 phiSu cong ty, ra quySt dinh d~u tu vao c6 phiSu cong ty. 

Nghien cfru sinh ky ten 
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